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Kimse eski usul bir kriz beklemesin asil tehlike uzun streli
‘durgunluk’

Bilkent Universitesi Iktisat Béliimii Ogretim Uyesi Prof. Dr. Yeldan, ekonomik kriz
soylentilerini degerlendirdi. Artik Kkrizin yapisimin degistigini ve sorunun reel sektore
kaydigin1 soyleyen Yeldan, '2001'deki gibi spektakiiler bir kriz degil ama uzun siireli
durgunluk tehlikesi var. Bu daha riskli. Digerinde yere carpip yiikselmek miimkiin
olabilirdi’ dedi

Doruk CAKAR/ ANKARA

Yunanistan'da yasanan ekonomik krizle beraber AKP Genel Baskan Yardimcisi Biilent
Gedikli'nin 'kriz gelebilir' uyarilari, ekonomi diinyasinda yanki bulurken, kriz sinyallerini ilk
tespit eden Bilkent Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Ering Yeldan siireci AKSAM'a
degerlendirdi. Kamu ve bankacilik tarafinda 6nemli bir sorun olmadigini belirten Yeldan, bu
kez tehlikede olan tarafin reel sektdr oldugunu ve bu durumun da olasi bir krizin yapisini
degistirecegini kaydetti. 'Reel sektor yurtdisindan 6zellikle kisa siireli bor¢laniyor. Fakat bu
finansman kesilirse reel sektor biiylik bir durgunluga girer. Bu da iiretimi ve dolayisiyla
biliylimeyi asagiya c¢eker. Diinyada durgunluk karsisinda en biiyiik tehlike Tiirkiye'de. Ama
ontimiizde 2001 yilindaki gibi spektakiiler bir kriz yok. Asil tehlike ¢ok uzun siireli bir
durgunluk' diyen Yeldan, 'Belki de dyle spektakiiler bir kriz daha iyi olabilirdi. Boyle bir
durumdan toparlanmasi daha kolaydir. Ayni1 yere carpip sicramak gibi. Fakat uzun siireli
durgunluk, iiretim ve dolayisiyla biiylimenin yavaslamasina, istihdamin azalmasina, issizligin
yiizde 11 civarinda cakilmasina sebep olacak' dedi. Tiirkiye'nin ara malinda ithalata bagiml
olmasinin en biiylik tehlike oldugunun da altin1 ¢izen Yeldan, ¢dziimiin yapisal bir degisimde
sakli oldugunu soyledi ve ekledi: 'Bu konuda hiikiimetin hazirladigi Ulusal Strateji Belgesi
beni umutlandird1.' iste Yeldan'in agzinda Tiirkiye'nin i¢inde bulundugu tehlike...
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IKTISAT CARE BULAMIYOR

DAHA onceki yillarda yasanan ekonomik krizler belli bir cografya ile sinirli kaliyordu. Ug
ay, ya da 3 ceyrek donemde siire¢ normale donebiliyordu. Su an iktisat biliminin g¢are
bulamadig1 yapisal sorunlarin bir araya gelip biriktigi, ¢ikmaz bir donem yasaniyor. 2008
krizi kiiresel kapitalizmin teknolojik olarak tikanmasi ve bugiiniin ticaret ve finans
akimlarinin siirdiiriilemez noktaya gelmesinden meydana geldi. Bugilin Cin'de iiriin fazlasi,
ABD'de ve Avrupa'da tiiketim fazlasi var. ABD kriz doneminde 1,5 trilyon dolarlik
canlandirma paketini uygulamaya koydu. Bir yerde devlet eliyle kaptalizm kurtarildi. Birgok
iktisat¢1 bu canlandirma paketleriyle ortaya dokiilen paranin, likiditenin kamu harcamalarini
finanse etmek i¢in kullanilan hazine kagitlarinin, borglanma senetlerinin yepyeni bir
spekiilasyona yol agabilecegi endisesini dile getirdi. Yani o kriz dogru yontemle tedavi
edilmedi ve bugiine yansidi.

Hata: Hayali bir AB projesi!

AB ve Avrupa ekonomilerinin sorunu, sosyal yasalara aykir1 diisen bir birlik projesinin ¢gocuk
heyecaniyla iyi tasarlanmasan uygulamaya konmasindan kaynaklaniyor. Avrupa'nin kendine
0zgl hatast kamu harcamalarinda birlik saglamadan mali birlik saglanabilecegi diisiincesi.
Tek para birimi var. Fakat mali birlik yok. Avrupa'nin hatasi hayali bir AB projesi i¢ginde
kendi i¢inde tutarsiz maliye para ve yatirim politikalarini bir arada tutmaya ¢alismak oldu.

Merkez dogru olan1 yapti

DOVIZIN ucuzlugu ithalati cazip kiliyor fakat pahalilagmasi ithalati caydirirken ihracati
canlandirmayabiliyor. fhracat iilke ici iiretim meselesi. Uretim yapacaksimiz ki ihrag
edebilesiniz. Bir asimetrik etki s6z konusu. Cari ag¢igin kapatilmasinin doviz kurunda
hizlanmayla giderilmesinin sonuglar1 net olmayabilir. Sorunun temelinde Tiirkiye'ye gelen
asir1 derecede yogun sicak para akimi var. Biitlin bunlar diisiiniildiigiinde Merkez Bankasi'nin,
dovizin seyrini piyasaya birakmasi dogru bir yaklagim.

Sicak para her an yon degistirebilir

TURKIYE 2002'den bu yana ¢ok fazla tiiketen,yeterince tasarruf yapmayan, ¢ok ucuza doviz
kullanan sicak para ve dis bor¢lanma altinda tiiketimini finanse eden bir ithalat cennetine
dondii. Cok ciddi dis ticaret agig1 veriyor. Kriz donemi Tirkiye'de sermaye akimi yavasladi.
Bor¢ bulamamaya bagladi. Borcu geri 6demek zorunda kaldi ve 2008 sonunda derin bir krize
siiriiklendi. Bu Tiirkiye'yi ¢ok yanlis yollara sokuyor. Ithalat ucuzluyor, rekabet edemeyen
isletmeler zorda kaliyor. Yatirim sicak para ile finanse ediliyor. Bu para her an yoén
degistirebilir.

Durgunluktan en ¢ok Tiirkiye etkilenecek

TURKIYE'DE kamu ya da bankacilik tarafinda bir sorun yok. Fakat bugiin sorun sekil
degistirdi. Artik asil tehlike reel sektorde. Bankacilik bilangolar artik sisirilemiyor. BDDK
sayesinde her sey kontrol altinda. Fakat reel sektorii denetleyecek boyle bir yap1 s6z konusu
olamaz. Yurtdisindaki durgunluk devam ederse, ki edecek gibi goriiniiyor, Tiirkiye bundan en
en fazla etkilenecek iilkelerin basinda geliyor. Bunun nedeni de ara malinda ithalata
bagimliligimiz.

2012 son ceyrek eksideyiz

IMF raporuna gore Tiirkiye 2012'de yiizde 2.5 biiyliyecek hatta 2012'nin son g¢eyreginde
bliylime orani eksiye gececek. Tiirkiye icin yiizde 2.5 bile ¢ok diisiik bir rakam. Burada
Tiirkiye'nin oniindeki tehlike 2001 yilindaki gibi spektakiiler bir kriz degil. Asil tehlike ¢ok
uzun siireli bir durgunluk. Belki de Oyle spektakiiler bir kriz daha iyi olabilirdi. Boyle bir



durumdan toparlanmasi1 daha kolaydir. Ayni yere carpip sigramak gibi. Fakat uzun siireli
durgunluk, iiretim ve dolayisiyla biiyiimenin yavaslamasina, istthdamin azalmasina, issizligin
yiizde 11 civarinda ¢akilmasina sebep olacak.'

Deneylere acik olalim vergi de bir secenek

CARI aciga ilk 6nlem olarak Tiirkiye'nin sanayide yurtdisina, sicak paraya bagimliligin
engelleyecek, tasarrufu yiikseltecek bir finansal iist yapiya ihtiyag var. Bir de finansal
vergilendirme uygulamasi baglatilabilir. Yeni sOyler uygulamakta fayda var. Brezilya Tobin
Vergisi'ne benzer yiizde 18'lik bir vergi uyguluyor. Tayland keza dyle. Cin yeni deneyler
yapiyor. Biz de bu konuda farkli deneylere agik olmaliyiz.

PSIKOLOJIK MUDAHALE

Ekonomi yoneticilerinin 'Kriz geliyor tasarruf yapin' yoniindeki agiklamalar1 piyasalarda
tedirginlik yaratti. Bu sOylem, 'Daha kotii gilinlere hazirlikli olun' seklinde psikolojik bir
miidahale olabilir. Ama ben bunun dnceden planlanmis bir politika oldugunu diistinmiiyorum.
Zaten ¢ok da uzun stirmedi. Ama belki de boyle bir agiklamaya gerek vardi. Tiirk insanina bir
sekilde 'Ayagini yorganina gore uzat' demek gerekiyordu. Yapilan agiklamalar belki de biitiin
dogrudan politikalardan daha fazla etki yaratacak...



