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KORKUT BORATAYV: "DIS ACIK YILSONUNDA 80 MIiLYAR DOLARI BULUR!"

Tiirkiye’nin yetistirdigi 6nemli akademisyenlerden biri olan ve hocalarin hocasi olarak anilan
Prof. Dr. Korkut Boratav, Tiirk ekonomisinin gidisatini USIAD Bildiren dergisine
degerlendirdi. Derginin Editérii Senol Carik’in Prof. Boratav’la Tirkiye’nin ekonomik
tablosundan dis ticaret agigina, dolarin yiikselisinden
O0demeler dengesindeki sikintiya dek bircok konuda
yaptig1 o sdylesi:

Iste Korkut Boratav’m O Réportaji:

-Tiirkiye’nin su anki ekonomik tablosunu nasil
" . yorumluyorsunuz?

2008-2009°daki uluslararasi krizden en ¢ok etkilenen
yiikselen piyasa ekonomilerinden biri Tiirkiye oldu.
2009 milli geliri, 2007 diizeyinin ylizde 4.2 altinda idi. Bu gerileme bir yilda (2010°da) hizla
telafi edildi. Ana belirleyici, 2010’da dis kaynak hareketlerinin bir onceki yila gore ¢ok
yiikksek tempoyla artist olmustur. Yerli, yabanci ve kayit-dist kaynaklardan olusan toplam
sermaye hareketleri, 2009’da 14 milyar, 2010°da 61 milyar dolar net giris olarak gerceklesti.
D1s kaynak hareketlerindeki canlanma, i¢ talep dgelerini hizla artirdi ve kapasite kullanim
oranlarint da yukari ¢ekti. Bu silire¢ hemen hemen aynen 2011’in ilk {i¢ ayinda da devam
etmistir.

- Aktardiginiz bu siireg¢ sadece Tiirkiye’ye mi ozgii?

Hayir, silire¢ sadece Tiirkiye’ye 6zgli degil. Bati’da, ozellikle de ABD’de asir1 likidite
genislemesi ve sifira yakin oranlara inmis olan faizler, talepteki durgunluklar nedeniyle
krediye donlisemeyen fonlarin, cevre ekonomilerindeki finansal varliklara akmasiyla
sonuclandi. Yeni balonlagsmalar ve olasi istikrarsizliklar tedirginlik yaratti. Brezilya gibi
iilkelerde, 6zellikle yerli paralarin asir1 degerlenmesi (d6vizin ucuzlamasi), bir “kur savaslart”
sOylemine yol agt1. Tiirkiye’de bu istikrarsizlik, cari islem agigindaki hizli bliylime bi¢ciminde
kendisini gosterdi. 2009°da 14 milyar dolara inmis olan cari agik 2010°da 48 milyar dolara
cikarak bir rekor kirdi. 2011°in ilk dort ayinda da, bir onceki yila gore iki mislinden fazla
(ylizde 112 oraninda) yiikseldi. Biiyiime hiz1 frenlenmezse, yilsonunda en azindan 80 milyar
dolarlik bir dis agik tahmin ediliyor.

-Duig ticaret aciginin boylesi biiyiik oranda olmasint nasil yorumluyorsunuz ve cari agigin
sicak parayla kapatilmaya calisilmast sizce bir ¢oziim miidiir? Ve bununla birlikte
odemeler dengesindeki sikintiya iliskin neler soylemek istersiniz?

Glimriik Birligi’nin (GB’nin) Tirkiye’yi AB disindaki “Ugiincii iilkeler’e karsi asimetrik
tarifeler uygulamaya zorlayan kurallari, TL’nin 2001 krizinden sonra hizla degerlenmesiyle
birlesince, dis ticaret (dolayisiyla cari islem) aciklarinin tirmanmasina yol acti. Sonunda
sanayi iiretiminin ve ihracatin ithalata bagimliligi adim adim artti; yapisal bir 6zellik kazandi.
Ara-mal {ireten bazi sanayi kollar tasfiyeye girdi. Doviz kurlarinda son aylarda gozlenen
yiikselme, bu yapisal bozulmay1 geri dondiirmeye yetmemektedir. Bu sorunun ¢éziimii igin,
belli iiretim kollarin1 hedefleyen, bunlar i¢in GB kurallarini askiya alan, DTO (Diinya Ticaret
Orgiitii)’niin imkan verdigi koruma onlemlerini sonuna kadar kullanan bir planlama
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perspektifinin giindeme gelmesi; ayrica Merkez Bankasi’nin reel doviz kurunu agikga politika
hedeflerinden biri haline getirmesi, bu hedefi kostekleyebilecek sermaye hareketlerinin
gerekirse denetlenmesi, kisitlanmasi gerekiyor.

- Bir siiredir dolarin hizh yiikselisi goriilityor. Bunun kaynag sizce nedir? Bunda bizim i¢
ekonomik kosullarimiz mi agir basmaktadir?

2011’in ilk dort ayinda gerceklesen ve daha Once soziinl ettigim yiiksek boyutlu sermaye
giriglerinin 6nemli bir bolimi (yiizde 41°1) kayit-dist akimlardan ve yerli sirket, banka ve
rantiyelerin lilke disindan Tiirkiye’ye getirdikleri fonlardan olusuyor. Kayit dis1 para
hareketlerinin siirekli olarak “giris” dogrultusunda seyretmesi beklenemez. Yerli sermaye ise
normal kosullarda yurtdisina ¢ikar ve yakinda bu dogrultuya yonelmesi beklenir. Bu “istisnai”
kaynaklar1 dislarsak, Ocak-Nisan 2011°de yabanci kdkenli sermaye girisleri (20.6 milyar
dolar), cari a¢i1g1 (29.6 milyar dolar) kapatacak diizeyde degildir. Yabanci sermayenin cari
acitk ve dig borclanma ile ilgili endiseleri, Tirkiye’ye girislerini frenlemeye baglamistir.
Bunun doéviz fiyatlarina da yansimasi s6z konusudur. 2011’in ilk alt1 ayinda 1 dolar+1
avro’dan olusan doviz sepetinin fiyati, 2011’in ilk alt1 ayinda ylizde 10.2 artmistir ve bu
artisin yaris1 Mayis-Haziran’da gergeklesmistir. Bu iki aya ait 6demeler dengesi istatistikleri
henliz yayimlanmamistir. Yayimlandiginda biiylik bir olasilikla yabanci sermaye
hareketlerinin gerilemekte oldugunu goézleyecegiz. Bunun bir belirtisi, Haziran’da rezerv
artislarinin durmus olmasidir.

- Son olarak oniimiizdeki siirecte Tiirkiye’yi ekonomik olarak nasil bir gelecek bekliyor, ve
¢ozitm icin sizce neler yapilmali?

Nisan sonrasinda dis kaynak girislerindeki bir yavaglamanin giindeme girmis oldugu
anlasiliyor. Son yillarda Tiirkiye ekonomisini durgunlasmaya siiriikkleyen ana belirleyici
budur. Bu etkenin baslatacagi bir durgunlasmayi, hiikiimetin er veya ge¢ kalkisacagi kemer
stkma politikalarinin yansimalar1 da izleyecektir. Dolayisiyla, 2011°in Nisan-Aralik aylarinda
gerceklesecek olan biiyiime hizinin bir hayli diisecegi ongoriilebilir. Ekonominin biiylime-
daralma sarkaglarin1 belirleyen dis kaynak hareketlerine bagimhiligini; belli biiyiime
oranlarinda gerceklesen cari agik oraninin zaman i¢inde artmasina yol agan bozulmay1 mercek
altina almayan politika 6nlemleri palyatif kalirlar. 1998-2010 déneminde dort kiiclilme yilt
yasamis olan bir ekonominin istikrarli, saglikli bir gelisim bi¢imi siirdiirdiigii ileri siiriilemez.



